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HommageaKurt Rot hschil dé
Sur | es traces doune th®ori e ®c:(
demain !

Philippe Jourdon™

Résumé: On a souvent parlé de Karl Marx comme du « mélange de la philosophie
all emande,0ldéd ilgu@c ammagrhiaéd se etMase | 6i nspiratio
une approche plus dynamique et moins statique des choses & et pour cette raison, inscrite dans
une histoire des idées plus récentes & nous invite & nous demander ce que donnerait dans le

domaine de | a dialectique des¢élt d®es en mati
historique allemande », « approche marginaliste autrichienne » et « recherche de la régulation a
la francaisce € soumi ses ° | a t the®d modéliationdie s sy st mes et
développement durable. Si Kurt Rathschild qui vient de nous quitter (né le 21 octobre 1914 a
Vienne 0% il sdbest ®teint | e 15 novembre 2010)
nous semble pas non plus avoir beaucoup abordé les grands espaces de la systémique ou encore
du d®vel oppement durabl e, en revanche occupa

exceptionnellement longue remontant presque & toutes ces soixante dix derniéres années soit
comme Enseignant soit comme Consgiller, il nous parait étre en une seule personne le
Professeur déEconomie autrichien repr®sentati:]
f ®roce comp®tition mondiale dans |l a Globali sc:
| 6anal yse da guestiohsdnantmaw nhd@elsotialsd@mdrate ¢patitiquement
comme économiquement), et enfin celui qui aussi du point de vue théorique nous rappelle par
bien des aspects tout ce que | d3®col e autrichie

Mots-clés: socialdémaratie, macréconomie gcole de Vienn&conomistes,
théories économiquées

" Philippe Jourdon. HEC, Docteur en Econoimigependant Researcher
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| ®col e do®conomie autrich

ufondlacara@r i sti que de | d8®col e ®conomi que
a connu des représentants aussi différents et prestigieux que
Ludwig Von Mises, Friedrich Hayek, ou Carl Menger ou encore

Joseph Schumpeter, est de privil ®gi er
psychologiques face auxeelevant de causes purement mécaniques

telles celles relev®es par exemple dans |
de Walras. Cette option nous parait terriblement moderne et actuelle, de

m° me que | es cons®quencesbanefa ter mes do®t

conception autrichienne, le capital est un ensemble structuré de biens

utilisés dans les processus de production et non une masse homogéne

résumée par un équivalent monétaire macroscopique. A chaque

processus est associé un ensemble de biens capitaukersrist

chaque bien capital occupe une place particuliere dans le processus de

production. La liste des biens et la population des producteurs ne sont

pas exogénesleur formation et leur évolution sont des sujets

fondamentaux de la théorie économigu@ette approche tournée vers

l a mentalit® dnémelest eland ausspacteeleeparce | u i

q u édeeu -~ de | a querelle faite souvent aux
partisans du libéralisme - un mot pas trés a la mode désignant une

réalité soale pourtant en vogue depuis les années 80pdepler

volant au secours des marchés financiers crise ap¥é3 anigourrait

de fa-on plus heureuse |l es d®crire comme
forgée autour de la figure dé @ e nt r>»-pet élnyeas des

entrepreneurs en contexte libéral comme il peut bien sdr exister aussi des

«entrepreneurs sociagx dans | dart, l es i d®es et | es

encor e | 6®ducation et |l es scienceseé doa
«entrepreneurs dans lesport et méme dans la religionPour les

«autrichiene , une explication ddéun ph®nom ne ®c
que si elle rattache logiguement ce phénoméne a ses causes ultimes, qui

sont par d®finition | es <chalismg volontaires

méthodologique). La tradition autrichienne récuse donc la distinction

entre microéconomie et macroéconomidle reconnait comme
contradictoires et tient pour d®pourvus d
ni veau g®n®r al d e s leprodui intérieuebrut, aux doi nf | at
ainsi bien sdr que les relations fonctionnelles postulées entre ces

statistiqgues. On comprend que le rapport au temps (pas classique) ou le

|l i bre arbitre s®par eaaltul dlladnsampgen oche autrich

1M° me s nous pensons que cO0est assez malsain et n
s 0 ur c eusropidsdpergettant enfin de cerner l&mpdméne afin de prétendre le
contenir une sorte desecial containmeet o u la recherche ddune porte

psychologique et non fermement précisée géographiquemént | 6 Eur op e .
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partant dep r ®f ®r enc e i ndi v i-cthssigue toates |, de | dappr
de formalisation et de pondération. Mais ceci reste extrémement

discutabke A partir ddune approche di ff ®rent
fondamentales de la théorie économique, les auteurs auttiigriens

une perspective transversale a la fois puissante, souple et symptomatique

de la contemporanéité.

Quatreax es ddanalyse 1 argement introspective
- la théorie de la monnaie et du crédit

- la théorie de la production et du capital

- la théorie des dgs et des crises

-la th®orie de | 6entr
Donnent un vecteur d
proposer de nouvelles politiques

preneur et du calcul

€
6investigation de | a

Le tryptique introspectif entre des revenus macroéconomiques, des codts
microéconomiques et un profit psychologique, va étre retraité par un

syst me fond® sur l utilit® comptable e:
environnement interne et externe marqué par une radicale incertitude.
En aval, une ®col e d 0 ®ceo peoséd e ddune t el

débouchera sur des auteurs en cybernétique tels Norbert Wiener et

Oscar Lange. En amont elle était préparée par les différentes

controverses qui, @ie | de | a d®f einteuwablen t h®or i e d:i
libéralisme& ( P ar | dibéralidnee rpolgder oucdu dbéralisme

économique? Méme si une telle question peut paraitoéente» dans

le débat classique la poser pourrait nous inviter a mesurer les

propositions méthodologiques des autrichiens pour affronter un tel

«cactus» dans la crisectuelle afin de trouver des solutions

institutionnelles, juridiques, idéologiques). A chacune de ces controverses

les <autrichiens semblaient seuls contre le reste du momnde

Aujourddhui ils semblent avoir pris nombi
bout.

Nous voulons parler aussi de [ 6histoire ¢
«l ®col e édes déisennter ouv ®epored» depr oc he ddéaut
| Eur ope gue naturell ement el | e ®t ait f
méthodologiques comme épistémologiques égalementictiés. r

| magi nons gque | 0®pi st®mol ogi e popp®rienne
Popper creuse une br che dans | 6approche
qudune th®orie scientifique est scientif

u
fal si fixadabt e, qudesepepyushbadduspoint de d®m

2Et c06€4tr epe wiue mémé que lp@te itnaginairedont nous venions
de parler un peu plus haut é
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qudel l e est en partie f anonmhaee |, et

d & ® c b paurgeearichir de futures théories elle aussi incomplétes ou
imparfaites et donc ayant tout intérét a progresser en se trouvant
am®l i or ®egité ob@adertoutdettetmps de Keynes comme du

fondateur de |l a macro ®conomie en

polonais, Kaleckd et inspiré par son compatriote | 6 hi st or
| 6 ®c o n o mbd appel® wdloatierg leKeynes polonais a aussi
éldboré une théorie macroéconomique avec plus de phénoménes de
stocks et de retards que la théorie keynésielenee fait elle semble

plus fidéle a la représentation des phénoménes de dépendances que celle

de Keynes basée sur des calculs avant tout pstdmbéssayant
finalement plus de devinedes sougacents a des contrats légalement
foomése (et ceci dans | e but doéam®l i
afin de wauver le systemegeplus que de crédia«écurité socialeou

« 0 Et at ceP)r evce daid Blle nous semble plus proche des
besoins liés a la situation mondiale actuelle ou manifestement les pays
sont «dépendants les uns des autreséme en Europe une telle
dépendance est manifeste ne smraque sous la forme des crises
grecque et irlandaise. Donc un préambule supdete«magique de

| OEux. ope

Deux conclusions simples
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la conclusion pratique de vingt ans ddibémlisme financier a

| 6®chell e de |l a pl an -dela desemb | e

phénoménes de dépendamde| i gat oi re que cel
«cOté magique ou @ force de trop tirer sur la cosgda fagcon

de sden sortir rend hommage
autrichiens qui en sont vraiment les promoteurs en dernier

recour sé pour csodretne xstoer td e dd@&pnesn duann c e
peut

a qud- Vvoir ce quo” Cdpeut@érar ge
ddaill eurs parfois sordide.
Deuxiemement il nous reste a citer un autre trés grand auteur
autrichien Eugen Von BokBawerk qui qualifie le capital de
«détour de prduction». Un détour de production sur le plan

de | daccumul ation mat ®rielle
provoquer des phénomenes étranges, qualifier des réactions a
des «hocs exceptionnaéls pl ut tt qguad- des
Mais on devine aussimme au tiret précédant que cela peut
mener a des phénomeénes parfois non souhaités que ce soit

a

pourr a

sembl

en de
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chocs

socialement ou aussi parfois mor al

devons en arriver mai ntenant
®conomi que autr i c hapigemend 19476 apr
retour en Autriche aprés un séjour de neuf années formatrices a
| 6Uni versit® de Gl asgow ledans
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Professeur Rothschild va trouver sa place dans le nouveau

paysage viennois et ne pdemns jamais | 0e
devenir un des piliers au sein du WIFO qui a analysé les

conjonctures des pays de | 6Union Europ
ann®es pour en tirer ° la fois doutil

prudence dans les politigues économiques, et des

recommandations a laif précises etacérées dans leur

modélisation guidant les politigues européennes dans leur

| ongue s®rie de rr®forsotrdu afin doesp®r
tunnel» comme on peut tous le souhaiter.

2) Des épistémologies distinctes :

Plus jamais le Professdrothschild ne reviendra sur les controverses

qui ont toujours opposé les penseurs autrichiens au reste du monde.

Tout comme dans la musique Joseph Haydn, au sommet de la maturité

musicale autrichienne, avait pensé avoir trole® karmoniques

universkese pouvant sOadresser et parler n
ctt® du grand Friedrich Hayea®&k - l 6Uni v
mais aussi a c6té de grands spécialistes des cycles économiques, tel le
Professeur Joseph Steiddlurt Rothschild vaé@lelopper sa voie, faite

ddangles ddattaque des guestions assez ptr
|l a situation nationale de son pays, mai s
themes de la sociale démocratie sous formes modélisées, enfin une

pédagogie qui estaussias m®t h o de detpairoskerglgba f f | eur e ¢
souvent reve®l ® | es gr3aladossibidenomi st es dan

D O

—_—
tn =

3 Il faut dire que cela préte au moins & discussion. Le théme rdedilisation
caricaturale ou «on caricaturae est un angle ddattaque. Mais | a th
n 0 elle pas a amélioréren amébrant les modeles pour ce féireen abordant les

problématiques en biais», puisque de toutes facons il y a toujours un horizon a

repousser, afin de créer desrichésses pousser | es crises pour | dEtat, |
cas de | 6e®@darepmii-isiteep aduedt escri pteur ddéune for me de
néadi l |l a pr®tention de | e devenir au moins en fin

car un caractere dramatique de la crise actuelle est celui qui poussergiesle «

économistesa donner plus queleur opinion» sur la situation économique et sociale,

mais vraiment des axes épistémologiques ou méthodologiques ayant étieigusde «

afin de refonder | eurrougriesavanpeh monteadtpatldao | e ri sque d:
méme que la discipline que leur ont inculqué leurs maitres repose sur des fondements

totalement pourris». Il en est pedtre de & & ®t »hdn ggeoromie par exemple

®conomie financi re et de | dasdopageaemce (et des i nci
sport: | 8 o c c asoursenpoursibtelemtee agteurs de différents types, les uns

«institutionnels et les autres n@ou moindrement. Par une démarche extrémement

rigoureuse le Professeur Rothschild a semblé circonvenir a cela presqué toute som ,

mais a la fin reconnaissaihous avons un problémeNous ne savons absolument pas

prédire a partir de nos théories et de nos équations ce qui va se produire maintenant dans

le monde.
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laisser deviner une dimension morale derriere les ;calonts un
positionnement entre cetapprigoiserzon mor al pr
et dont il faut tenir compt e, mai s qui
économique (et est donc toujours repoussé, ici par le calcul marginaliste

mais ailleurs par une distinction toujours en partie factice entre implicite

et explicite des modéles r ®v ®1 ® et -téeauw leqRed bulen cas s e

particul i r elassiqué coinnde®se plditea lens@®ibgner le
Professeur Rot hschil d), l Gutilisation q
mathématisation et plus généralement de la formalisation comme
méthodel 6acc s ~ une v®rit® formelle faisant
contexte des institutions ou des miurs ®c

enfin la modélisation proprement dite. Et dans le domaine de la
modélisation le Professeur Rothschild a connu desexezgtsonnels.

3) Une d®couverte fondamental e sur | 6 ¢
| dassurance.

Lorsque Rothschild et Stieglitz en 1976 produisent leur article fondateur

en ®conomi e de | dassur ance, i |l s irriguen
économique en inspirations de modéles pour cinquante ans au moins.

LO6i d®e de base deel ddaunhi mhecd®®tdgqubkdohsd®qu
un secteur de | 6®conomie soumis ° plus dbo
tous les autred peut étre soit un équilibre mélangeantsoit un

«équilibre séparaterr Ce modéle peut étre reproduit soit pour la

guestion des mgiations pour le travdllau f ond imarchésdbagi t de ¢
financiere dans | esquels existent de s®rieuses
& soit méme pour la question des retraites.

«Devenu un classique, l'article sur la sélection adverse de Stiglitz, et
cosigé avec Rotschild Equilibrium in competitive insurance markets

an essay on the economics of imperfect informfaR®TSCHILD et
STIGLITZ, 1976), constitue un complément logique aux analyses (1970)
et de SPENCE (1973, 197&otschild et Stiglitz se demandent
comment des agents non informés peuvent améliorer leurs
résultats sur un marché avec asymétrie d'information. Plus
spécifiguement, ils considerent un marché de l'assurance ou les
compagnies n'ont pas d'information sur le risque présenté par leurs
clients. Les compagnies non informées offrent a leurs clients informés
différentes combinaisons de primes et de franchises et, si certaines
conditions sont remplies, les clients choisiront la police d'assurance
préférée par les firmes. Un tel processusfildlage a travers
l'autosélection est trés proche des analyses de VICKREY (1945) et
MIRLEES (1971) sur la taxation optimale des revenus, ou l'autorité
fiscale (ignorant les préférences et productivités des agents) fournit des
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incitations aux salariéslasl qu'ils choisiront le montanjuste" de
I'effort au travail.

Le modéle de Rotschild et Stiglitz peut étre illustré au rayen
exemple simple. Supposons que tous les individus sur un marché
d'assurance soient identiques, a I'exception de leubilgéolke se
blesser d'une ampleur donnée. Initialement, tous les individus ont le
méme revenu y. Un individu & haut risque encourt une perte de revenu d
< y avec la probabilité et un individu a faible risque souffre de la
méme perte de revenu avecpnebabilité plus faible avec 0 < p< p!

< 1. Par analogie avec l'acheteur d'AKERLOF et I'employeur de
SPENCE, qui ne connaissent ni lqualité€' des vendeurs, ni la
productivité de ceux qui occuperont I'emploi, les compagnies d'assurance
ne peuvent liserver le risque des détenteurs de police d'assurance. Du
point de vue de la compagnie d'assurance, les détenteurs de police
d'assurance avec une haute probabilité d'étre hlessé de 'faible

qualité’, tandis que les détenteurs de police d'asswraec une faible
probabilité psont de 'haute qualité Toujours par analogie avec les
exemples précédents, le marché de l'assurance est un marché de
concurrence pure et parfaite. Les compagnies d'assurance sont neutres au
risque (voir I'nypothése iale et implicite de rendements d'échelle
constants), autrement dit, elles maximisent leurs profits espérés. Un
contrat d'assurance (a, b) spécifie une prime a et un montant de
compensation b en cas de perte de revenu d. La franchise correspond
ainsi a ldifférence d b.

Rotschild et Stiglitz établissent que les équilibres peuvent étre

divisés en deux catégories : mélangeants et séparateurs. Dans le cas

d'un équilibre mélangeant, tous les individus achetent la méme police
d'assurance, tandis que dans de d'un équilibre séparateur, ils
achéteront différents contrats. Rotschild et Stiglitz montrent que leur
modéle n'a pas d'équilibre mélangeant. La raison est qu'avec un tel
équilibre une compagnie d'assurance pourrait profiter du marché au lieu
d'offrir un contrat qui soit meilleur pour les individus a faible risque et
pire pour les individus a haut risque. Tandis que, dans le modéle
d'Akerlof, le prix devenait trop bas pour les vendeurshedaté'
qualité’, ici I'équilibre des primes est trop élevé femuindividus a

faible risque. Le seul équilibre possible est un équilibre unique
séparateur, ou deux contrats d'assurance distincts sont vendus sur le
marché. Un contrat HabH) est acheté par tous les individus a haut
risque, l'autre {al-) par tous ke individus a faible risque. Le premier
contrat fournit une couverture pleine pour un montant de prime
relativement éleveat > a- et b = d, tandis que le second combine une
prime plus faible avec seulement une couverture paltiellal. En
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conséquence, chaque client choisit entre un contrat sans aucune
franchise, et un autre contrat avec une prime plus faible et une
franchise. A 1'équilibre, la franchise dissuade 2 peine les individus

a haut risque, qui sont tentés par une plus faible prime mais
choisisse une prime plus élevée afin d'éviter la franchise. Cet
équilibre unique séparateur correspond a I'équilibre socialement le plus
efficace du modéle de signalement. Rotschild et Stiglitz identifient
également les conditions sous lesquelles aucuneé(gtiidtégie pure)
n'existe.

Le caractére unique d'un tel équilibre est typique des modeles de
signalement comme I'est également la correspondance entre I'équilibre de
filtrage et I'équilibre de signalement le plus socialement efficace. L'article
de Rotshild et Stiglitz a été trés influent. Notamment, leur classification
des équilibres est devenue un paradigeseéquilibres séparateurs et
mélangeants sont maintenant des concepts standards de la théorie
microéconomique en général et de I'économienflmation en
particulier»

4) Les « grands » et les « petits » pays.

Dans les Universités on présente volontiers le fonctionnement de la
politigue macro ®conomi qpdatpaym®ri cai ne con
ouvert». Et les petits pays sont sensés étrergatiueux en matiere de

politigue monétaire que les pays qualifiés de grands. lls seraient plus

vertueux car plus réactifs dans leur interprétation des signaux donnés par

le marché et les recommandations immédiatement appliquées qui en sont

tirées.

Audelade | 6i nterrogation sur -Uns pertinence
comme un petit pays, il apparait conforme aux régressions statistiques

de constater effectivement la réactivité de la FED. Face aux crises, elle

donnerait souvent le conseil aux payshésupar elle de ne pas attendre

pour engager des mesures vigoureuses. Il nous semble alors relativement

rai sonnabl e dpétissfpdys r mpar geeqglescgntraints
plus ouverts dans un environnement changeant, ont intérét a gérer leurs

affai res de pr s. Dans ce sens on pourrait
comportement de plus grande vertu de la politique monétaia

regard par exemple de régles prudentielles standard reconnues par la

Communauté internationaeque des grands pays gaurpaient étre

tent ®s doéabus e rseighauriajeenonétaiemodure® i 1 de ¢

de | a monnaie au nom ddéune souverainet® q
international S i ell e nGapporte pas | es i
gestion au service deglauvernance globale et améliorant la réputation
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individuelle et collective des agents qui sont amenés a en exercer la
fonction.

Cdest | 6honneur des approches comme cell
ndavoir jamai s perdusg»-ceexquidsistenl, es param tre
ddun mod | e social europ®en que | don cher

de plus en plus de preuves de son exi ster
pr ®ccupations qubdune p®dagogie ®tait pos
financier affiché par les Instituts Financieres Internationales depuis

vingt ansd par rapport a la question dont nous ne pouvons pas ignorer

la sensibilité, des pays en développement. Mais cela entraine deux

commentaires de méthode de notre:part

- DOune part c 0 e s tuitetd® la tconstruetiond ® b a t sur | &
europ®enne, sous | angl e des pol itig
conviendrait d éuy a lanBnnpeur que des  di r e
politiques soient cr®di bl es, pour qud
pour gudelles soient elescoentr i ses, et do
efficaces au final (croissance, empl o
qudon explique c¢omijeadécononsique centre m° me
et des conventions doéune ®poque, suppo
par tous, | daj ust emadatmege»e f ai t entre

provenant du nouveau généradi t gl obal,
stricte application des mesures décidées dérivant directement du

mod | e soci al eur op®en (qui est un
processus de convergence entre I e dr «
| 6 ®c h pdenné).Cellmo | e Professeur Rothschilc
expliqué.

- Mais pourtant tout est peétire dans la nuance et dans la litote
provenant du style des équations. Pour que cet ajustement soit

possi bl e, et gr ©ce justement " une | i
agencement des équations en dernier recours, Rothschild
indigue clairement dans quelles direct

Il prend le parti de défendre une forme de « discrimination

dans la fagon de gérer le personnel. En particulier la gestion des

incitations afin de gérer la frontiére entre insiders et outsiders

dans le cadre de la théorie du marché du travail dual, est un de

ses derniers grands axes de modélisation. Cet axe est la
conséquence logique du fait de défendre le modele de type social

démocrte dans un contexte épistémologique «« d autr i chi enne

0% | a s®paration entre micro ®conomi e
pas posée comme allant de soi. On peut donc soit énoncer
| 6hypoth se selon | aquelle | e Professe

le Tour de Fare de réunir théorie de la discrimination
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économique, économie du travail, économie globale, soit pointer

les limites de cette approche face &4« nt r ouvabl e mod | e sot
européery-d o n't | dhori zon serait ®ventuell el
avant que de préwme a en fixer des contenudans le

marbre»!

5) Modélisation « caricaturale » contre une modélisation qui
ne le serait pas ?

Le prix Nobel ddEconomi e Miplust on Fri edman
un mod | e est cari cat wtlea.lEncelpilus i | a de

nous semble trancher avec | 6approche du P
compr omi s, ddessai s, db&imigaton kienr nanc e, et n
tempéréé afin dbéencadrer fermement | es qualif
Audel ~ @proche aégcaine> ou les moyens paraitraient

«illimités» et uneappr oc he 7 » du&esunéroes Meyans e

pourraient souvent apparaitre chichement commté®gard aussi de la

conqu°te de | a ma’ tilrfautsdenneddu tempsl endr i er é ou

au tenps» du Président francais Mitterrand qui signalait ses talents
dd®c onomi s tsepae de véite- orspeud dire aertes que le
chemin intellectuel emprunté par le Professeur Rothschild fut a la fois
escarpé, rigoureux, ce qui traduit a ladsigrandes forces et ses limites
toutes relatives au regard des résultats modéliséséttaielckemins

que de sbattaquer "’ l a seule fronti re <c
®conomi e mon®taire doéun c!'t®, et | ®con
qusdte | 6®conomie de | dassurance. Cdest en

plus que toute autre pouvait faire gagner de prégeintse a une

économie européenne et a un modéle social et politigue européen en

devenir “ |l a recher céendria des affaileoni ds nouveau
du monde.

La condition était cependant de proposer desdélisations non

caricaturales . Ell es nbagissaient pas de | dext ®r |
mai s de | i nt ®r i eméme toua ensayahtfugent r epr i s e e
signifiation globale accompagnant, imperceptiblement mais avec le

degr® de per s®v®rance n®cessaire, | 6odyss
son unité et de sa souveraineté dans sa capacité a se fixéndecties

propres politigues et a les appliquer, les amiliquer, les faire

appliqguer é aprdutesmpaautempd redonn® ¢

Ainsi l e Professeur Rot hschild accompagn
critique des r ®gr essi ojackentess duat i sti ques d
décisions prises en politique économique, afd @ e n tirer |l es seul

enseignements utilisables conformément & des principes de raison et de
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prudence. Il commente dans le méme temps le fait que chaque politique
économique peut atteindre des résultats bien difféeteed «on | 6 ®p oqu e
historique, la siaion, les conditions

Peut* t re quand | e temps sera venu, pourra
«caricaturaug avec dOautres qui ne | e seraient
| 6esprit de | d0®conomiste individualiste |
morale, que futlgr and homme qui vient de tirer sa

tel alliage pourrait permettre de gérer de fagon encore plus satisfaisante la

ligne de pente entre tendance statistique, utilisable seulement si on

comprend &a situatiom - notamment dans le tempst la cause par

définition inatteignable et toujours hors de portée. Un objectif donc

i natteignable par | es s @raxéaogie voi es du ca
idoine» replace en permanence sous les yeux des décideurs amenés a

réduire des distances, géres tensions, allouer des moyens. Peu de

mod |l es tels ceux du Professeur Rothschil
constamment gevant les yeux méme si a la fin cela pourrait paraitre

souvent frustrant, voire, rageant.

6) Les limites de la sociale démocratie.

Monsieur Dominique STRAUS3HN
Président du Fond Monétaire International

Bouillargues, le 19 Octobre 2010,
Cher Monsieur Strauksahn,

Jerendsh o mma g e, une fois de plus, " votre i
| 6inl assable p®dagogue de | 6®conomie au P
dirigez désormais le FMI avec une vision et une détermination sans

pareilles.

Je crois que coOestticeatkbdi@®beromi eamoondi gl
la crise, un processus qui ne peut étre immédiat. Votre connaissance de

toutes les théories de la macro économie, de méme que celle des acteurs

qui comptent, et votre sciergcet artd du crédit, permettront ce tour de

focedans | a mise en Tuvre jusqudau bout de:
vous avez annoncées des votre arrivée a la téte de cette Institution.

Cependant une fois sorti de cette crise, il faudra appliquer a un nouveau

monde, une nouvelle économie, une nouvelle glangé nouvelle

vision de | a macr o®conomi e. Vous savez
promotion par Keynes et Kalecki, de la macro économie complétant la
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seul e micro ®conomi e, aujourdodhui un nouv
do®viction f iguianerdaent eotre ntorde peatrowviro n s

vers une macreéconomie durable prévenant risques et conflits

sociaux, ®conomigqgues, soci ®t aux, g®opol it
ndy par v e nrdémooratie mduraait reldaectrbpacbnsidérer le

crédit,ou encore la négociation comme des buts en soi é en

qgudils doivent servir un projet soci al
Je vous souhaite un bel ®t ® indien et vou
StrausKahn, | 6expression de mes respectueuse:

Philippe Jourdon

32ruebel horizon

30230 BOUILLARGUES

Economiste indépendant

(09, 72, 91, 43, 17¢]

7) Des voies de la recherche et une question fondamentale.

La th®orie de | 6®quilibre m®l angeant et d
vue dbéau moins uma eawtrr®es efnd -®en ddhwe et d lal- & |
fond technigqued dans la figure présentémais cette figureuare de

nombreuses portes»;) condition de continuer a étre -efléme
fermementgéréep ar | deur op®en Rothschild et | dameg

Le Professeur Kurt Rothschild est un idéal type du parfait Professeur
aussi un grand chercheur.

(! il lustre magistral ement l e fait qgue |
traditionnellement isolée centrant les recherches autour de la figure

controversée del«d e n t r»e(Wan Mises)) la destruction créatrice

ou la concurrence entre monnaies privées, a gagné un galon

suppl ®ment aire en signant des pages €SS

| assurdendedentrepPeneur vers | 6assureur
Peutétre un signe avacd ur e ur résuffactio® d¢e | 6 ®conomi e
europ®enne au terme doune <c¢crise |l ongue d:

rcompense pour défendypue nodeéle spaadinave d 6avoi r ¢
en ®t ant au ciur de | 6Eur opeé non avar é
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formulons icl e viu que dans ce style caract®r.i
nouvelles sonates ° | avenir se chargent
préparant une symphonie économique aux couleurs du XXI siécle, et

assurant cekhai le mieux possible.







